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Titulo V
Reégimen juridico de las Plataformas de Financiacion Participativa
CAPITULO |
Plataformas de Financiacion Participativa

Articulo 43. Plataformas de Financiacion Participativa.

1. Son Plataformas de Financiacién Participativa las sociedades que pongan en contacto
a través de paginas web a una pluralidad de inversores con promotores de proyectos de
financiacion participativa.

2. Queda reservada a las Plataformas de Financiacion Participativa la actividad a la que
se refiere el apartado 1, para la que deberan cumplir al régimen juridico establecido en la
presente norma y en las demas disposiciones legales y reglamentarias que les sean de
aplicacion.
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Articulo 44. Proyectos de financiacion participativa.

Son proyectos de financiacion participativa aquellas solicitudes de financiacion que
cumplan las siguientes caracteristicas:

a) Estar destinadas a una pluralidad de personas fisicas o juridicas que esperan obtener
un rendimiento monetario con la inversion y que no inviertan con caracter profesional.

b) Se realicen por promotores que podran ser personas fisicas o juridicas que solicitan la
financiacion en nombre propio.

c) La financiacion que se pretende captar esté vinculada a un proyecto concreto que
podra ser de tipo empresarial o personal pero no podra consistir en la financiacién de
terceros.

d) Se financien a través de algunas de las formas previstas en el articulo 45.

Articulo 45. Formas de financiacién participativa.

1. Los proyectos de financiacion participativa podran instrumentarse a través de:

a) Emisién o suscripcion de valores negociables contenidos en las letras a), ¢) y g) del
articulo 2.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores que carezcan de
folleto de emision informativo a los que se refieren los articulos 25 y siguientes de dicha
ley. Se entendera por promotor a efectos de esta ley a la sociedad emisora de valores.
b) Emision o suscripcion de participaciones de sociedades de responsabilidad limitada,
en cuyo caso habra de entenderse por promotor a efectos de esta ley, a la sociedad de

responsabilidad limitada.

c) Solicitud de préstamos, en cuyo caso habra de entenderse por promotor a efectos de
esta ley, a las personas fisicas o personas juridicas que solicitan la financiacion.

2. El importe maximo de captacion de fondos por proyecto de financiacion participativa a
través de las Plataformas de Financiacion Participativa superior a 1.000.000 euros.

Articulo 46. Servicios prestados por las Plataformas de Financiacion Participativa
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1. Las Plataformas de Financiacién Participativa prestaran los siguientes servicios:
a) La recepcion y la publicacion de proyectos de financiacion participativa.

b) Facilitar que los potenciales inversores contacten directamente con los promotores de
los proyectos.

2. Las Plataformas de Financiacion Participativa podran prestar los siguientes servicios
accesorios:

a) El asesoramiento a los promotores.

b) La puesta a disposicion de las partes de los modelos de contratos necesarios para la
participacion en los proyectos.

c) La transmision de informacion periédica o puntual a los inversores sobre la evolucion
del proyecto empresarial y del promotor asi como sobre los acontecimientos societarios
que sea facilitada por éste.

d) La prestacion de canales de comunicacion electronicos mediante los cuales los
inversores y promotores puedan relacionarse.

e) Aquellos otros que en su caso determine el Ministro de Economia y Competitividad.
Articulo 47. Exclusion del ambito de aplicacion.

No tendran la consideracion de Plataforma de Financiacién Participativa las entidades
que faciliten que demandantes de fondos capten recursos para el desarrollo de
proyectos, empresariales o no, mediante:

a) Donacion.

b) Compraventa, pudiendo ser la entrega incierta y dilatada en el tiempo.

c) Los préstamos sin intereses.
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Articulo 48. Prohibiciones.

1. Las Plataformas de Financiacién Participativa no podran ejercer las actividades
reservadas a las empresas de servicios de inversion, a las entidades de crédito, a las
entidades de pago, entidades de dinero electrénico ni ninguna otra actividad para la que
sea necesaria autorizacion sin contar con la misma.

2. En relacion con las operaciones de financiacion participativa basadas en préstamos,
las Plataformas de Financiacion Participativa no podran asesorar a los inversores,
conceder créditos o préstamos a los mismos, ni asegurar la captacién de los fondos.

3. Las Plataformas de Financiacion Participativa no podran publicitar ni realizar
comunicaciones de caracter comercial sobre proyectos concretos de financiacion
participativa que publiquen en la pagina web.

4. Las Plataformas de Financiacion Participativa no podran tarifar a los promotores en
base al éxito de la captacion de fondos.

Articulo 49. Otra normativa aplicable.

Lo dispuesto en esta ley se entendera sin perjuicio del resto de normativa que pueda ser
aplicable y en particular la legislacion sobre proteccién del consumidor, prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo y proteccion de datos de
caracter personal.

CAPITULO Il
Normas de conducta

Articulo 50. Principios generales.

1. Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan ejercer su actividad de acuerdo
con los principios de neutralidad, diligencia y trasparencia y con arreglo al mejor interés
de sus clientes.

2. Tendran la consideracién de clientes tanto los promotores como los inversores.

3. La informacion que proporcionen a sus clientes debera ser clara, oportuna y
suficiente, objetiva y no engafosa.
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Articulo 51. Obligaciones de informacion general.

1. Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan incluir la siguiente informacion
en su pagina web:

a) El funcionamiento basico de la plataforma, incluida la forma de seleccidon de los
proyectos de financiacion participativa, la forma en la que se recibe y trata la informacion
suministrada por los promotores y los criterios para su publicacion, que deberan ser
homogéneos y no discriminatorios.

b) Los riesgos que implica para los inversores la participacion en préstamos o
suscripcion o compra de los valores incorporados a la Plataforma de Financiacion
Participativa y, en todo caso, el riesgo de pérdida del capital invertido y el riesgo de falta
de liquidez.

c) La advertencia de que la Plataforma de Financiacion Participativa no ostenta la
condicion de empresa de servicios de inversién ni entidad de crédito, de que no esta
adherida a ningun fondo de garantia de inversiones o fondo de garantia de depésitos.

d) Las medidas y los medios organizativos adoptados para minimizar el riesgo de fraude
y el riesgo operacional.

e) Los procedimientos y medios a través de los cuales se realiza la participacién en el
proyecto ya sea mediante la suscripcién o compra de valores o mediante la participacion
en la concesion de préstamos.

f) Las tarifas aplicables a los inversores y a los promotores, procedimiento de
contratacion y forma de facturacion.

g) Las medidas adoptadas para evitar los conflictos de interés.
h) En su caso, la identidad de las entidades de servicios de inversion, empresas de
servicios de pago y de las entidades de crédito que presten sus servicios a la Plataforma

de Financiacion Participativa.

i) Los procedimientos y medios para la presentacion de quejas y reclamaciones por parte
de los clientes y los procedimientos para resolverlos.
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2. La informacioén recogida en el apartado anterior se incluira de forma permanente,
directa y gratuita en la pagina web de la Plataforma de Financiacion Participativa.

3. La Comision Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafia podran fijar en
sus respectivos ambitos competenciales los términos en los que se debe publicar esta
informacion y exigir la inclusidén de cualquier otra informacion que consideren oportuno.

Articulo 52. Prohibicién de adquisicion y de publicacion de proyectos vinculados.

1. Las Plataformas de Financiacién Participativa no podran participar en proyectos
publicados en su pagina web ni en la de ninguna otra Plataforma de Financiacién
Participativa.

2. Las Plataformas de Financiacién Participativa no podran publicar los proyectos de
aquellos promotores con los que guarden una vinculacibn o interés econdmico
significativo.

3. Las prohibiciones previstas en el apartado anterior se extienden también a sus
administradores, empleados y demas personas vinculadas a la Plataforma de
Financiacion Participativa.

Articulo 53. Conflictos de interés.

Los administradores, empleados y demas personas vinculadas a la Plataforma de
Financiacion Participativa no podran:

a) Realizar actividades que puedan dar lugar a un conflicto de interés, ni hacer un uso
inadecuado o divulgar indebidamente informacién confidencial.

b) Asesorar a otra persona para que participe en la financiacion participativa de
proyectos publicados a través de la Plataforma de Financiacion Participativa.

CAPITULO 1l
Registro

Articulo 54. Registro y reserva de denominacion de las Plataformas de Financiacion
Participativa.

51



ey, [[A
TIVIDAD

cmmim e — = STADO
DE ECONOMIAY APOYO A LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

S.G.LEGISLACION
Y POLITICA FINANCIERA

1. Las Plataformas de Financiacién Participativa que pongan en contacto a través de
paginas web a una pluralidad de inversores con los promotores de proyectos de
financiacion participativa previstos en el articulo 3.a) y b) deberan registrarse en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2. Las Plataformas de Financiacion Participativa que pongan en contacto a través de
paginas web a una pluralidad de inversores con los promotores de proyectos de
financiacion participativa previstos en el articulo 3.c) deberan registrarse en el Banco de
Espafa.

3. La Comision Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafna se notificaran
reciprocamente las inscripciones de Plataformas de Financiacion Participativa que
efectuen en sus correspondientes registros.

4. Los registros previstos en los apartados anteriores seran publicos y deberan contener
los datos actualizados de su denominacion social, direccion de dominio de internet,
domicilio social, asi como la identidad de sus administradores y una relacion de los
SOCios.

5. Las Plataformas de Financiacion Participativa no podran realizar ningun tipo de
actuacion hasta que no hayan sido registradas en la Comision Nacional del Mercado de
Valores o en el Banco de Espafia, segun corresponda.

6. La denominacién «Plataforma de Financiacion Participativa», asi como su abreviatura
«PFP», quedara reservada a estas entidades, las cuales podran incluirlas en su
denominacion social.

Articulo 55. Requisitos generales.

Seran requisitos para que una entidad obtenga y mantenga su inscripcion como
Plataforma de Financiacion Participativa los siguientes:

a) Los socios, administradores y altos directivos de la Plataforma de Financiacion
Participativa, asi como los de su entidad dominante cuando exista, seran personas de
reconocida honorabilidad empresarial o profesional

b) Debera disponer de los medios adecuados para garantizar razonablemente la

seguridad, confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado por medios
electronicos.
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c) Debera tener un reglamento interno de conducta.

d) Debera tener su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccion, en
territorio nacional.

Articulo 56. Requisitos financieros.

Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan tener:

a) un capital social igual o superior a 50.000 euros, o,

b) disponer de un seguro de responsabilidad civil profesional, un aval u otra garantia
equivalente que permita hacer frente a la responsabilidad por negligencia en el ejercicio
de su actividad profesional, con una cobertura minima de 100.000 euros por reclamacion
de dafios, y un total de 150.000 euros anuales para todas las reclamaciones.

Articulo 57. Solicitud de inscripcion.

1. La solicitud de inscripcion de una Plataforma de Financiacién Participativa debera ir
acompanada delos siguientes documentos:

a) Programa de actividades, en el que, de modo especifico, deberan constar los
servicios y las actividades accesorias que se pretenden realizar.

b) Descripcion de la organizacion administrativa y contable, y de los medios técnicos y
humanos adecuados a su actividad.

c) Relacién de socios con participacion significativa con indicacion de sus participaciones
en el capital social.

d) La relacién de administradores y de quienes hayan de ejercer como directores
generales o asimilados, con informacion detallada sobre la trayectoria y actividad
profesional de todos ellos.

e) Reglamento interno de conducta.

f) Los procedimientos y medios para la presentacion de quejas y reclamaciones por
parte de los clientes y los procedimientos para resolverlos.
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2. En todo caso, cabra exigir a los promotores cuantos datos, informes o antecedentes
se consideren oportunos para verificar el cumplimiento de las condiciones y requisitos
establecidos en este titulo.

3. Se entendera por participacion aquella que alcance, de forma directa o indirecta, al
menos, un 10 por ciento del capital o de los derechos de voto de la empresa o aquella
que, sin llegar al porcentaje senalado, permita ejercer una influencia notable en la
empresa.

4. La Comision Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafa, segun
corresponda, incorporaran la informacién recibida al registro correspondiente, siendo la
Plataforma de Financiacion Participativa y las personas remitentes responsables del
contenido y veracidad de la informacion remitida, y de todos los dafios y perjuicios que
hubiesen ocasionado como consecuencia de informaciones falsas u omisiones de datos
relevantes.

Articulo 58. Modificacion, suspension y revocacion de la inscripcion.
1. Deberan ser comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al Banco
de Espafna, segun corresponda, para su constancia en el registro correspondiente las

siguientes modificaciones:

a) Cambio del domicilio social o del lugar de la efectiva administracion o direccion dentro
del territorio nacional.

b) Cambio de denominacion de la Plataforma de Financiacion Participativa.

c) Cambios en el reglamento de conducta.

d) Cambios en la relacion de socios con participacion significativa y el nombramiento de
nuevos administradores y de altos directivos de la Plataforma de Financiacidon

Participativa

2. La inscripcion de la Plataforma de Financiacion Participativa podra ser suspendida en
los siguientes casos:

a) Cuando se infrinjan de manera grave o sistematica las disposiciones previstas en esta
ley o en el resto de normas reguladoras de las Plataformas de Financiacién Participativa.

54



IVIDAD

cmmim e — = STADO
DE ECONOMIAY APOYO A LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

S.G.LEGISLACION
Y POLITICA FINANCIERA

b) Cuando existan razones fundadas y acreditadas respecto de que la influencia ejercida
por las personas que posean una participacion significativa pueda resultar en detrimento
de la gestion correcta y prudente de la misma.

c) Como sancion segun lo previsto en el articulo 78.
3. La Comision Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafia, segun
corresponda, podran revocar la inscripcién concedida a la Plataforma de Financiacion

Participativa unicamente en los siguientes supuestos:

a) Por el incumplimiento grave y sistematico de los requisitos establecidos en esta ley
que puedan dafar gravemente los intereses de los inversores.

b) Si no da comienzo a las actividades como Plataforma de Financiacion Participativa
dentro de los seis meses siguientes a la fecha de inscripcion en el registro especial
correspondiente por causa imputable al interesado.

c¢) Si renuncia de modo expreso a la inscripcion.

d) Cuando haya-obtenido la inscripcién por medio de declaraciones falsas u omisiones o
por otro medio contrario al ordenamiento juridico.

e) Si se inicia respecto de la entidad un procedimiento concursal.
f) Cuando se dé alguna de las causas de disolucién forzosa previstas en el capitulo | del

titulo X del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio.
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CAPITULO IV
Sobre los promotores, el proyecto, los préstamos y los valores

Articulo 59. Requisitos de acceso de los promotores.

La Plataforma de Financiacion Participativa s6lo permitira que los promotores capten
fondos ajenos a través de ella cuando se cumplan los requisitos establecidos en este
capitulo.

Articulo 60. Intermediacion en la concesion de contratos de préstamos a un consumidor.

1. Cuando la Plataforma de Financiacién Participativa publique proyectos de financiacion
basados en préstamos en los que el promotor tenga la consideracion de consumidor a
los efectos de la Ley 2/2009, de 31 de marzo, por la que se regula la contratacion con
los consumidores de préstamos o créditos hipotecarios y de servicios de intermediacidn
para la celebraciéon de contratos de préstamo o crédito, la Plataforma de Financiacién
Participativa sera considerada como intermediario a efectos de dicha Ley 2/2009, que le
resultara de aplicacion con las siguientes especialidades:

a) No seran de aplicacion los articulos 3, 7, 19.3 ni 22 de la Ley 2/2009, de 31 de marzo.

b) En relacién con el articulo 20, sera suficiente con que la informacién sea suministrada
de forma gratuita al consumidor con caracter previo a la celebracién del contrato.

2. Se reconoce expresamente el derecho del consumidor a desistir en los catorce dias
naturales siguientes a la formalizacién del contrato de intermediacion con la Plataforma
de Financiacion Participativa sin alegacion de causa alguna y sin penalizacion. El
desistimiento conllevara la eliminacién de la publicacion del proyecto en la Plataforma de
Financiacién Participativa.
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Articulo 61. Idoneidad de los promotores.

1. El promotor debera estar validamente constituido en Espafia. En el caso de proyectos
de financiacion via préstamos, si el promotor es una persona fisica, debera tener
residencia fiscal en Espafia.

2. Los promotores o socios de la entidad promotora, el administrador del promotor o los
miembros de su consejo de administracién no podran estar inhabilitados conforme a lo
previsto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, ni podran estar cumpliendo condena
por la comisién de delitos o faltas contra el patrimonio, el blanqueo de capitales, el orden
socioeconomico, la Hacienda Publica y la Seguridad Social.

Articulo 62. Idoneidad de los préstamos concedidos y de los valores emitidos.

1. Los préstamos concedidos deben respetar el régimen juridico al que estén sometidos.
No podran incorporar una garantia hipotecaria sobre vivienda habitual del promotor o los
socios del promotor.

2. Los valores objeto de la emision deben respetar el régimen juridico al que estén
sometidos y en particular aquellas disposiciones que les sean aplicables del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Articulo 63. Limites temporales y cuantitativos del proyecto de financiacion participativa.
1. Dentro de los limites marcados por la Plataforma de Financiacion Participativa, los
promotores estableceran un maximo plazo temporal para participar en la misma que no

podra sobrepasarse.

2. Dentro de los limites marcados por la Plataforma de Financiacion Participativa, los
promotores estableceran un objetivo de financiacion que no podra sobrepasarse.

3. La Plataforma de Financiacion Participativa debera determinar e informar antes de la
publicacion de cada proyecto sobre las consecuencias que tendra para los inversores
potenciales el hecho no alcanzar el objetivo de financiacion dentro del plazo temporal.

Articulo 64. Informacién sobre el proyecto.
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1. El proyecto de financiacidn participativa debera contener al menos una breve
descripcion del mismo que de forma concisa y en un lenguaje no técnico, proporcionara
la informacion fundamental de modo que permita a un inversor medio emitir un juicio
fundado para decidir si realiza una inversion en ese proyecto.

2. La informaciéon que proporcionen a sus clientes debera ser clara, oportuna y
suficiente, objetiva y no engafosa.

Articulo 65. Informacién sobre el promotor que emite valores.

Los proyectos de financiacion participativa instrumentados a través de una oferta de
suscripcién o venta de valores debera contener al menos la siguiente informacion sobre
el emisor:

a) Descripcion de la sociedad, de sus organos sociales y del plan de actividades.

b) Identidad y curriculum vitae de los administradores y directores.

c) Denominacion social, domicilio social, direccion del dominio de internet y numero de
registro del emisor.

d) Forma de organizacion social.

e) Numero de empleados.

f) Descripcion de la situacion financiera.

g) Estructura del capital social y endeudamiento.

h) Una breve descripcién de las caracteristicas esenciales y de los riesgos asociados
con el emisor y los posibles garantes, incluidos los activos, los pasivos y la situacion
financiera.

Articulo 66. Informacion sobre la oferta de valores.

Para los proyectos de financiacion participativa instrumentados a través de una oferta de

suscripcion o venta de valores, dicha oferta debera contener la siguiente informacion
sobre los valores:
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a) Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y de existir el cédigo de
identificacion del valor.

b) Una breve descripcidn de las caracteristicas esenciales y los riesgos asociados con la
inversion en los valores de que se trate, incluidos los derechos inherentes a los valores.

c) Indicacién de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de titulo o de anotacién en cuenta. En el ultimo caso, nombre y direccién
de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

d) Descripcion de los derechos vinculados a los valores y la forma de ejercicio, incluida
cualquier limitacion de esos derechos. Se incluira informacion sobre la remuneracion y
amortizacion de los valores, pactos de recompra y limitaciones a la venta.

Articulo 67. Informacion sobre el promotor que capta financiacion mediante préstamos.

1. Cuando los proyectos de financiacion participativa se instrumenten a través de
préstamos y el promotor sea una persona juridica, aquellos deberan contener al menos
la informacién sefialada en el articulo 65.

2. Cuando los proyectos de financiacion participativa se instrumenten a través de
préstamos y el promotor sea una persona fisica, los proyectos deberan contener al
menos la siguiente informacion sobre el mismo:

a) ldentidad y curriculum vitae.

b) Domicilio a efecto de notificaciones.

c) Descripcion de la situacion financiera y endeudamiento.

Articulo 68. Informacion sobre los préstamos.

1. Los proyectos de financiacion participativa instrumentados a través la participacion en
préstamos deberan contar con la siguiente informacion:

a) Una breve descripcion de las caracteristicas esenciales del préstamo y los riesgos
asociados con la inversion.
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b) Indicacién de si los préstamos se materializaran mediante escritura publica.

c) Descripcién de los derechos vinculados a los préstamos y la forma de ejercicio,
incluida cualquier limitacion de esos derechos. Se incluira informacion sobre la
remuneracion y amortizacion de los préstamos, y limitaciones a la cesién.

2. En particular deberan incorporar la siguiente informaciéon que clarificara las
condiciones en las que promotor e inversores participan en el proyecto de financiacién
participativa:

a) El tipo de préstamo, importe total del préstamo y la duracién del contrato de préstamo.
b) La identidad y el domicilio social de los prestamistas a efectos de notificaciones.

c) El tipo deudor y tasa anual equivalente.

d) El coste total del préstamo incluyendo los intereses, las comisiones, los impuestos y
cualquier otro tipo de gastos y gastos de servicios accesos con excepcion de los gasto
de notaria.

e) El importe, el numero y la periodicidad de los pagos que debera efectuar el promotor
f) El tipo de interés de demora, asi como las modalidades para su adaptacion y, cuando
procedan, los gastos por impago, y una advertencia sobre las consecuencias en caso de
impago.

g) Cuando existan: las garantias exigidas, la existencia o ausencia de derecho de
desistimiento y de reembolso anticipado y, en su caso, informacién sobre el derecho de

los prestamistas a una compensacion.

Articulo 69. Publicacion de la informacion por parte de la Plataforma de Financiacion
Participativa.

1. La Plataforma de Financiacién Participativa se asegurara de que la informacién y
documentacion facilitada por el promotor es completa conforme a lo previsto en este
capitulo y publicara dicha informacion en su pagina web a fin de que los inversores
potenciales analicen el proyecto.
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2. Si la Plataforma de Financiacién Participativa habilitase un canal de comunicacion
entre el promotor y los inversores potenciales, velara por que toda la informacion que se
envie a través de ese canal se difunda al resto de inversores potenciales.

3. La Plataforma de Financiacién Participativa sera responsable frente a los inversores
por la informacion remitida por los promotores y publicada en la pagina web, que debera
ser completa y adecuada conforme a lo exigido por esta ley.

4. La Plataforma de Financiacion Participativa podra establecer obligaciones de
informacion adicionales a las previstas en este capitulo.

CAPITULO V
Proteccion del inversor

Articulo 70. Limites a la inversion en proyectos publicados en Plataformas de
Financiacion Participativa.

La Plataforma de Financiacion Participativa se asegurara de que ningun inversor:

a) Se compromete a invertir o invierte a través de ella mas de 3.000 euros en el mismo
proyecto publicado por una misma Plataforma de Financiacion Participativa.

b) Se compromete a invertir o invierte a través de ella mas de 6.000 euros en un periodo
de 12 meses en el conjunto de los proyectos publicados por una misma Plataforma de
Financiacion Participativa.

Articulo 71. Requisitos previos a la inversion.

1. Con caracter previo a la participacién en cada proyecto de financiacion participativa, la
pagina web a través del cual opera la Plataforma de Financiacion Participativa debera
garantizar que el inversor recibe y acepta una comunicacion en la que se le advierte de
los siguientes riesgos y circunstancias:

a) El proyecto de financiacion participativa no es objeto de autorizacion ni supervision
por la Comision Nacional del Mercado de Valores ni por el Banco de Espana y la
informacion facilitada por el promotor no ha sido revisada por ellos.

b) En el caso de emision de valores, ésta no es objeto de autorizacion ni supervision por
la Comision Nacional del Mercado de Valores y la informacion facilitada por el emisor no
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ha sido revisada por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores ni constituye un
folleto informativo aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) La informacion incluida en la pagina web no constituye asesoramiento fiscal, legal, en
materia de servicios de inversidon ni de cualquier otra naturaleza.

d) Existe riesgo de pérdida del capital invertido, y ademas en el caso de proyectos
mediante emision de valores, riesgo de iliquidez de los valores, de no poder influir en las
decisiones del emisor y dilucién de la participacidon accionarial.

e) El capital invertido no esta garantizado por el fondo de garantia de inversiones ni por
el fondo de garantia de depdsitos.

2. La Comisién Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafa podran fijar en
sus respectivos ambitos competenciales los términos de la comunicacion prevista en el
apartado anterior y desarrollar los conceptos y contenidos a que se refiere el presente
articulo.

Articulo 72. Informacién durante el plazo de participacion.

1. Las Plataformas de Financiacién Participativa actualizardn en su pagina web
diariamente el estado de participacion en el proyecto de acuerdo con la informacion que
a estos efectos les suministren los promotores. Una vez finalizado el plazo establecido
para la participacién, la Plataforma de Financiacién Participativa debera anunciarlo en el
espacio del sitio o de la pagina de internet reservado a proyecto correspondiente.

2. Las Plataformas de Financiacion Participativa velaran por que los promotores
transmitan a la Plataforma de Financiaciéon Participativa para su publicacién las
actualizaciones significativas de la documentacion aportada para el proyecto. En
particular deberan publicar las cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil en
el caso de que fueren personas juridicas.

3. Los promotores deberan transmitir a la Plataforma de Financiacion Participativa para

su publicacion los hechos y circunstancias que consideren relevantes para los
inversores.

62



IVIDAD

cmmim e — = STADO
DE ECONOMIAY APOYO A LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

S.G.LEGISLACION
Y POLITICA FINANCIERA

Articulo 73. Acceso a la informacién sobre los promotores y los proyectos.

1. Los inversores potenciales deberan poder acceder via web a toda la informacion que
reciba la Plataforma de Financiacion Participativa sobre un determinado proyecto.

2. Una vez finalizado el plazo participacidon en el proyecto, la informacion, sus
actualizaciones y adiciones estaran disponibles para los inversores de forma continuada
y via web durante un plazo no inferior a 12 meses desde la supresion del anuncio del
proyecto de la pagina web.

3. Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan poner a disposicion de los
inversores que se lo soliciten la informacion relativa a los promotores y el proyecto
durante un plazo no inferior a 5 afios desde la supresion del anuncio del proyecto de la
pagina web.

4. Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan conservar los datos relativos a
proyectos y, en su caso, a cada una de las participaciones individuales que se realicen,
durante un plazo no inferior a 5 anos desde la supresion del anuncio de la emision de la
pagina web.

5. Antes de publicar la informacion, la Plataforma de Financiacién Participativa podra
editarla a efectos de su correcta visualizacion y mejor comprension por los usuarios.

6. La Plataforma de Financiacion Participativa podra omitir la publicacion de determinada
informacion si considera la misma innecesaria o injustificada dado el interés de los
inversores potenciales y efectivos. Sin embargo, la Plataforma de Financiacion
Participativa no podra denegar el acceso a toda la informacién a aquellos inversores
efectivos que se lo soliciten.
CAPITULO VI
Competencias de la Comision Nacional del Mercado de Valores y del Banco de
Espaia

Articulo 74. Régimen de supervision, inspeccion y sancion.
1. Quedan sujetos al régimen de supervision, inspeccion y sancion de esta ley:

a) Las Plataformas de Financiacion Participativa.
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b) Las restantes personas fisicas y juridicas a los efectos de comprobar si infringen las
reservas de actividad y denominacion previstas en el articulo 54.

2. En el caso de personas juridicas, las facultades que corresponden a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y al Banco de Espaia, de acuerdo con lo dispuesto en
esta ley, podran ejercerse sobre quienes ocupen cargos de administracion, direccién o
asimilados a los mismos.

Articulo 75. Facultades de la Comision Nacional del Mercado de Valores y del Banco de
Espana.

1. Corresponde a la Comision Nacional del Mercado de Valores la supervisién de las
personas fisicas y entidades previstas en el articulo 74 en relacién con los proyectos de
financiacion participativa previstos en el articulo 3.a) y b), asi como la vigilancia del
cumplimiento de sus obligaciones.

2. Corresponde al Banco de Espana la supervision de las personas fisicas y entidades
previstas en el articulo 74 en relacion con los proyectos de financiacion participativa
previstos en el articulo 3.c), asi.como la vigilancia del cumplimiento de sus obligaciones,.

3. Las personas fisicas y juridicas previstas en el articulo 74 quedan obligadas a poner a
disposicion de la Comision Nacional del Mercado de Valores o del Banco de Espafia
cuantos libros, registros y documentos, sea cual fuere su soporte, ésta considere
precisos, incluidos los programas informaticos.

4. Para el ejercicio de las facultades previstas en los apartados 1 y 2, la Comision
Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafia dispondran de todas las
facultades de supervision e inspeccion necesarias para el ejercicio de sus funciones
conforme a su normativa reguladora.

Articulo 76. Comunicaciones a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al Banco
de Espana.

1. Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan remitirle a la Comision
Nacional del Mercado de Valores o al Banco de Espana, segun corresponda, la
informacion relativa a los cambios en su estructura accionarial y los demas
acontecimientos de especial relevancia que puedan afectar a la correcta prestacion de
sus servicios en los términos que se establezcan reglamentariamente.
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2. Las Plataformas de Financiacion Participativa deberan remitirle a la Comision
Nacional del Mercado de Valores o al Banco de Espafia, segun corresponda, al cierre de
su ejercicio o del afio natural en el caso de que sea una persona fisica, la siguiente
documentacion e informacion asi como aquella otra que esta determine con la forma y
contenido que establezca:

a) Las cuentas anuales auditadas.

b) Una memoria que contenga:

1°) Un resumen de los proyectos publicados a través de la pagina web, financiacion
alcanzada y proyectos que no han conseguido financiacion.

2°) En su caso, la identidad de la empresa de servicios de inversion, entidad de crédito o
empresa de servicios de pago, a través de las cuales se presten servicios a la
Plataforma de Financiacién Participativa.

3°) En su caso, las acciones judiciales, quejas y reclamaciones presentadas por los
clientes.

4°) En el caso de que gestionen un sistema propio de cobertura de pérdidas, su volumen
del mismo y pérdidas a las que se haya hecho frente.

Articulo 77. Infracciones.
1. Son infracciones muy graves:

a) El incumplimiento por parte de las Plataformas de Financiacién Participativa de las
prohibiciones previstas en el articulo 48.

b) La prestacion de servicios propios de las Plataformas de Financiacion Participativa sin
disponer de la inscripcion preceptiva prevista en el articulo 54.

c) La realizacion por las Plataformas de Financiacién Participativa de actividades que no
consten en su inscripcion.

d) La obtencion de la inscripcion como Plataforma de Financiacion Participativa por
medio de declaraciones falsas o por otro medio irregular.
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e) Las infracciones graves cuando durante los cinco afios anteriores a su comision el
infractor haya sido objeto de sancién por el mismo tipo de infraccion.

f) La negativa o resistencia a la actuacion supervisora o inspectora de la Comision
Nacional del Mercado de Valores o del Banco de Espania.

2. Son infracciones graves:

a) El incumplimiento total o parcial de las obligaciones de informacién previstas en el
articulo 51 cuando por la relevancia de la informacién o de la demora en que se hubiese
publicado se haya dificultado gravemente la apreciacion sobre la naturaleza de la
entidad y de sus actividades, o dicha informacion esté basada en datos inexactos o no
veraces, cuando en estos supuestos la incorreccion sea relevante.

b) La ausencia de procedimientos y medios que garanticen el cumplimiento de los limites
previstos en el articulo 52 y 70.

c) El incumplimiento reiterado y grave de la obligacion prevista en el articulo 59.-

d) La ausencia en la Plataforma de Financiacion Participativa de la comunicacion revista
en el articulo 71.

e) El incumplimiento grave y reiterado de las obligaciones de acceso a la informacién
previstas en el articulo 73 por parte de la Plataforma de Financiacion Participativa.

f) El incumplimiento del réegimen de comunicaciones a la Comision Nacional del Mercado
de Valores o al Banco de Espana previsto en el articulo 76.

g) Las infracciones leves cuando durante los dos afios anteriores a su comision el
infractor haya sido objeto de sancién por el mismo tipo de infraccion.

3. Constituyen infracciones leves aquellas infracciones de preceptos de este titulo de
obligada observancia que no constituyan infraccion grave o muy grave conforme a lo
dispuesto en los dos apartados anteriores.

Articulo 78. Sanciones.

1. Por la comision de infracciones muy graves se impondra al infractor alguna de las
siguientes sanciones:
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a) Multa por importe de hasta la mayor de las siguientes cantidades: el quintuplo del
beneficio bruto obtenido como consecuencia de los actos u omisiones en que consista la
infraccion o 200.000 euros.

b) Prohibicion de inscripcidn para operar como Plataforma de Financiacion Participativa
por un plazo no superior a cinco afos.

c) Revocacion de la inscripcion.

d) Separacion del cargo de administracién o direccion que ocupe el infractor en una
Plataforma de Financiacion Participativa, con inhabilitacibn para ejercer cargos de
administracion o direccion en cualquier otra Plataforma de Financiacion Participativa por
plazo no superior a diez afos.

2. Por la comisidon de infracciones graves se impondra al infractor una o mas de las
siguientes sanciones:

a) Multa por importe de hasta la mayor de las siguientes cifras: el doble del beneficio
bruto obtenido como consecuencia de los actos u omisiones en que consista la
infraccién o 100.000 euros.

b) Suspension de la inscripcion para operar como Plataforma de Financiacion
Participativa por un plazo no superior a un ano.

c) Suspension por plazo no superior a un afio en el ejercicio del cargo de administracion
o direccion que ocupe el infractor en una Plataforma de Financiacion Participativa.

3. Seran de aplicaciéon supletoria el articulo 98 de la Ley 24/1988, de 28 de julio y las
sanciones por infracciones graves y muy graves seran publicadas en el “Boletin Oficial
del Estado” de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 102 y 103 de la Ley 24/1988, de
28 de julio.

4. Por la comision de infracciones leves se impondra al infractor la sancién de multa por
importe de hasta 25.000 euros.
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Articulo 79. Competencia en materia sancionadora.

1. Correspondera a la Comision Nacional del Mercado de Valores la competencia para la
incoacion, instruccion y sancidon en los procedimientos sancionadores sobre las
personas fisicas y entidades previstas en el articulo 74 en relacién con los proyectos de
financiacion participativa previstos en el articulo 3.a) y b).

1. Correspondera al Banco de Espana la competencia para la incoacién, instruccion y
sancidon en los procedimientos sancionadores sobre las personas fisicas y entidades
previstas en el articulo 74 en relacion con los proyectos de financiacion participativa
previstos en el articulo 3.c).

2. La Comisién Nacional del Mercado de Valores y el Banco de Espafia informaran
semestralmente al Ministro de Economia'y Competitividad de las actuaciones que hayan
dado lugar a sanciones muy graves y graves.

Articulo 80. Prescripcion de las infracciones y sanciones.

1. Las infracciones previstas en este capitulo prescribiran conforme a lo dispuesto en el
articulo 101 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio.

2. Las sanciones previstas en este capitulo prescribiran conforme a lo previsto en el

articulo 132 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun.
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